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ALESTRA, S.deR.L.de C.V.

Hechos Sobresalientes del Trimestre

Continuamos expandiendo nuestros servicios de valor agregado. Como resultado, durante
el 4T08, estos servicios representaron el 65% de los ingresos totales, en comparacion con
el 56% en el 4T07. Dado que los servicios de valor agregado son més rentables, el Flujo
del 2008 sum6 U.S. $121 millones, 2% por encima de la cifra del 2007, a pesar de la
depreciacion del peso ocurrida en el 4T08, que afectd los ingresos.

Operaciones

En el 4T08, nuestros ingresos por servicios de valor agregado crecieron 9% en pesos
sobre el trimestre previo y 15% sobre el mismo periodo del 2007. Sin embargo al medirlos
en dolares, éstos disminuyeron 13% y 14% en forma secuencial y sobre el 4T07. Esto fue
principalmente resultado de la depreciacion del peso contra el dolar ocurrida en el
trimestre. El crecimiento fue mas evidente en los servicios locales y de internet, tales
como Redes Virtuales Privadas (VPN, por sus siglas en inglés), servicios administrados y
telefonia por Internet (VolP, por sus siglas en inglés). Como se ha explicado, estamos
orientandonos a expandir nuestra oferta de servicios de valor agregado, con el objetivo
de mejorar nuestra rentabilidad y Flujo.

En cuanto a los servicios de larga distancia tradicional, nuestra red oper6 un volumen de
614 millones de minutos de uso (MMOU) durante el 4T08, 7% menos que los 662 MMOU
reportados en el trimestre previo y 22% por debajo de la cifra reportada en el 4T07. La
disminucién en los MMOU provino de menor tréfico de larga distancia internacional y
domeéstica.

Ingresos

La siguiente tabla presenta informacién sobre nuestros ingresos para los periodos
relevantes:

Alestra-Ventas

4T08 vs. (%)
4T08 3T08 4T07 3T08 4T07 Acum.08 @ Acum.O07 Var. %
Ventas Totales

Millones de Pesos 1,228 1,176 1,232 4 ©) 4,673 5,056 (8)

Millones de Délares 97 115 113 (16) (14) 425 453 (6)
Ventas Nacionales

Millones de Pesos 1,048 1,000 1,016 5 3 4,013 3,901 3

Millones de Délares 82 97 93 (15) (12) 365 349 5

Ventas en el Extranjero
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Millones de Pesos 180 176 216 2 a7 660 1,155 (43)
Millones de Doélares 14 17 20 (18) (30) 60 103 (42)
En el Extranjero / Total (%) 144 148 @ 17.7 14.1 22.7

En el 4T08, nuestros ingresos en pesos aumentaron 4% en comparacion con el 3T08, y
fueron iguales a los del 4T07. La depreciacion del peso ocurrida en el trimestre hizo que
nuestros ingresos disminuyeran en términos de délares. Consecuentemente, estos fueron
16% y 14% menores contra los del 3T08 y el 4T07, respectivamente.

En forma acumulada, los ingresos en pesos del 2008 fueron 8% inferiores que los del
2007, debido a la baja en los servicios de larga distancia tradicional, que fueron en parte
compensados con un aumento de 12% en los servicios de valor agregado. En términos de
dolares, los ingresos disminuyeron 6% en el 2008.

Utilidad de Operacion, Flujo y Margenes

La siguiente tabla muestra las cifras de utilidad de operacién, Flujo y margenes en los
periodos bajo comparacion:

Alestra-Utilidad de Operacion, Flujo y Margenes

4T08 vs. (%)
4T08 3T08 4TO7 3T08 4T07 @ Acum. 08 Acum. 07 Var. %
Utilidad de Operacion

Millones de Pesos 177 132 145 34 22 575 454 27
Millones de Délares 14 13 13 8 8 52 41 27
Margen (%) 144 113 115 12.2 9.1

Flujo de Efectivo
Millones de Pesos 375 325 350 16 7 1,332 1,324 1
Millones de Délares 29 32 32 ) (8) 121 119 2
Margen (%) 303 275 284 28.4 26.2

En el 4T08, la utilidad de operacion aumenté 34% en pesos contra el trimestre previo,
pero s6lo 8% en délares. La principal razén para el incremento en pesos fue una mejor
mezcla de servicios. En comparaciéon con el mismo trimestre de 2007, la utilidad de
operacion crecid 22% en pesos, debido principalmente a menores cargos por
depreciacién. En dolares, la utilidad de operacién del 4T08 crecié 8% contra el 4T07.

El Flujo en el 4T08 creci6 16% y 7% en pesos, tanto en forma secuencial, como contra el
mismo trimestre del afio anterior, pero disminuy6é 7% y 8% en délares, respectivamente.
En forma acumulada, el Flujo en el 2008 aumentd 1% en pesos y 2% en dolares, contra el
2007.

Inversiones en Activo Fijo y Deuda Neta
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Las inversiones en activo fijo en el 4T08 sumaron U.S. $25 millones, para un total de U.S.
$71 millones en el 2008. Los recursos se invirtieron en expandir la oferta de servicios de
valor agregado, principalmente.

Al cierre del 4T08, nuestra deuda disminuyé 5%, de U.S. $231 millones reportados al
cierre del trimestre anterior, a U.S. $220 millones. La deuda total de Alestra sumé U.S.
$248 millones, cifra que se compone principalmente de un préstamo bancario de U.S. $15
millones y de U.S. $213 millones relacionados con las notas senior 2010 y otros pasivos.

Nuestra informacion financiera se resume a continuacion:

Alestra
Balance General Resumido e Indices Financieros (Millones de Délares)

4708 3T08  4T07 Acum. 08 = Acum. 07

Activos Totales 477 581 657 477 657
Pasivo Total 315 338 385 315 385
Capital Contable 162 243 272 162 272
Deuda Neta 220 231 232 220 232
Deuda Neta/Flujo* (Veces) 1.87 1.83 1.81 1.82 1.96
Cobertura de Intereses (Veces) 4.4 5.1 5.4 5.0 4.7

* Flujo Trimestral Anualizado
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